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Finansal Degerlendirme Raporu

Turk Telekomunikasyon <TTKOM>

Telekomunikasyon Sektoéru

Tirk Telekomiinikasyon A.S. 2024 12 aylik finansallarinda (*) yillik %64 azalis
ile 8,5 mr TL net kar acikladi. Ciro %12 bUyUume ile 161,7 mr TL, FAVOK ise %30
bUuyUme ile 63,2 mr TL seviyesinde gerceklesti.

2024 dérduncl ceyrekte ciro ceyreklik %20 bUylme ile 45,6 mr TL, FAVOK %45
buyUme ile 18 mr TL, net kar %81 kugulme ile 4,3 mr TL seviyesinde gerceklesti.

Gucllu gelir buylimesi mobil segmentteki beklenti Ustli performans ve BT
gelirlerindeki katkidan kaynaklandi.

Sabit internet geliri segmentinde ARPU (kullanici basi ortalama gelir) reel
olarak %20,2 artarken ortalama abone bazi %1,1 seviyesinde buyudu.

Mobil segmentte ARPU reel olarak %19,8 artarken, ortalama abone bazi beklenti
Ustu blyUyerek %4,4 artti.

Bu artislarda dinamik fiyatlama, Ust pakete gecirme ve taahhut yenileme
performansinin olumlu gergeklesmesinin etkili oldugu belirtiliyor.

Faaliyet kart ve net kardaki belirgin iyilesme etmenlerinden biri
amortisman hesaplamada degisiklik yoluna gidilmesi oldu. Mevcut maddi
olmayan duran varliklarin faydali 6mru, imtiyaz sézlesmesinin 2026'dan sonrasi
olmak Uzere revize edilmek Uzere uzatiimasli sebebiyle amortisman
giderlerinde azalma gdzlendi.

Ara baglanti giderlerinin %21,6 azalmasi maliyetler Uzerinde olumlu etki
yaratirken personel giderlerindeki %25,5'lik artis baski unsuru oldu. Eylul
ayindan itibaren gegerli olmak Uzere sendika ile imzalanan anlasma bunun
etkeni oldu.

Vergi gideri 2024 dordiincu geyrekte 10,9 mr TL seviyesinde %370 artis ile
gerceklesti. Buradaki etken bUyuk 6lcide Kurumlar Vergisi Mevzuatindaki
degisim kaynakli kullanilamaz hale gelen vergi varliklarinin silinmesi oldu.

Net Borg, ceyreklik %8'lik azalma ile 52,5 mr TL seviyesinde gergeklesirken Net
Bor¢/FAVOK orani 0,89 olarak gergeklesti.

2025 beklentileri

2024 yilinda beklentilerin (st bandina yakin ciro blyldmesi ve FAVOK marji
yakalayan sirket, 2025'te enflasyon muhasebesi dahil olmak Uzere ciroda %8-9
bandinda blUyUme ve %38-40 seviyesinde FAVOK marji ile genisleme
éngoériyor. Beklentilerde kullanilan varsayim orta-tst %20'li seviyelerde TUFE
artisi gerceklesmesi.

Yatirim harcamalarinin satislara oraninin veri merkezi ve fiber yatirimlari %28-29
araliginda gerceklesmesi bekleniyor. 5G ihalesi ve imtiyaz yenileme harcamalari
bu beklenti kapsaminda bulunmuyor.
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Sirket Bilgileri
Hisse kodu TTKOM
Hisse Fiyati (TL) £9 62
52 hafta fiyat arahd 29-58
Hisse Adedi (mn) 3500
HAO 13%
Piyasa Dedgeri (TL mn) 73670
Plyasa Dedgeri (USD mn) 4764
Net Borg (TL mn) 52494
Net Borg (USD mnj) 1.440
3A OIH (USD mn) 34
34 OIH/HA Piyasa Deg. 5,5%

FIK
Guncel 2054
6 Aylik Ortalama n42
1¥illk Ortalama 8,76

FD/FAVOK

Guncel 383
6 Aylik Ortalama 387
1¥Yillik Ortalama 4,00
Ozet Finansallar (mn TL)

2021  2022*  2023*  2024*
Net Kar 5761 6910 23709 8456
Net Satislar 34273 91401 144645 161651
FAVOK 15384 32302 47134 50038
Net Borg/FAVOK  144x  162¢  136x 0,89

*Enflasyon muhasebesi uygulanmis rakamlar

Tarihsel Piyasa Carpanlari
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INFO Arastirma

Aragtirma: +90 (212) 700-3676
arastirma@infoyatirim.com.tr
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Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve
bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinnm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa
olsun Gglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet



